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Motivação: aumento das tensões internacionais

ÍNDICE  DE RISCO GEOP OLÍTICO GLOBAL
Í n d i c e :  1 9 8 5 - 2 0 1 9 = 1 0 0

Fonte: Caldara, Dario and Matteo Iacoviello (2022). .
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Aumento das barreiras ao comércio a nível mundial

NOVAS MEDIDAS QU E AFETAM OS FLU XOS COMERCIAIS  A  NÍVEL  MU NDIAL
 N ú m e r o

Fonte: Global Trade Alert. 
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Mudanças nas barreiras ao comércio a nível mundial

Prejudiciais: 

• Apoios estatais a empresas chinesas

• EUA: Inflation Reduction Act

• UE: Taxas (direitos compensatórios) sobre a importação de carros elétricos da China

Liberalizadoras:

• Espanha: Novos produtos que beneficiam de isenção de direitos de importação com as Ilhas 
Canárias, até dezembro de 2031

• Canadá: reclassificação do bem “noodles instantâneos”, o que levou a uma redução da tarifa de
importação
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Comércio intra-UE diminui a exposição de Portugal a aumentos de tarifas

P ESO DO COMÉRCIO INTRA-U E NO COMÉRCIO P ORTU GU ÊS
%

Fontes: Banco de Portugal e INE. 
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Tarifas estáveis nas importações e decrescentes nas exportações (desde 
2014)T a r i f a  

Fontes :  UNCOMTRADE e  TRAINS (cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .

TARIFAS  EFETIVAS MÉDIAS  NO COMÉRCIO EXTRA-U E DE BENS
 %
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A redução da tarifa nas exportações refletiu uma alteração da composição 
das exportaçõesT a r i f a  

Fontes :  UNCOMTRADE e  TRAINS (cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .

TARIFAS  EFETIVAS MÉDIAS  NO COMÉRCIO EXTRA-U E DE BENS
 %
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Há diferenças nas tarifas por parceiro comercial
T a r i f a  

TARIFAS  EFETIVAS MÉDIAS  E  P ESO NAS EXP ORTAÇÕES EXTRA -U E DE BENS EM 2022
%

Fontes :  UNCOMTRADE e  TRAINS (cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .
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Aumento das barreiras não tarifárias ao comércio português até 2023
T a r i f a  

• Sobretudo subvenções financeiras da China e políticas de contratação pública dos EUA

NOVAS MEDIDAS P RE JU DICIAIS  NÃO TARIFÁRIAS  QU E AFETAM P ORTU GAL
 N ú m e r o
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Fontes :  Microdados  do Globa l  Trade  A ler t  ( cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .



10

Comércio externo português sem sinais de abrandamento até final de 2023
T a r i f a  

• Contrasta com a estagnação do comércio em percentagem do PIB a nível mundial 

P ESO DO COMÉRCIO NO P IB
%
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Fontes :  Banco de  Portugal ,  Banco Mundia l ,  INE e  Organização Mundia l  do Comérc io ( cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .
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Distância geopolítica

DISTRIBU IÇÃO DA DISTÂNCIA  GEOP OLÍTICA A  P ORTU GAL EM 2023
Nú m e ro  d e  p a í se s

Fontes :  Bai ley ,  S t rezhnev  e  Voeten (2017)  ( cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .  

E como se têm comportado as importações relativamente à distância 
geopolítica?
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CRESCIMENTO DAS IMP ORTAÇÕES P ORTU GU ESAS E  VARIAÇÃO DA DISTÂNCIA  
GEOP OLÍTICA A  P ORTU GAL

 

Fontes :  IN E ,  Banc o  de  Portugal  e  Bai ley ,  S t rezhnev  e  V oeten (2017) .  N ot a:  A  d i s t ânc ia  ge opol í t i ca  é  medida  com b ase  n os  votos  na s  reuni õe s  da  As semble ia  Gera l  d as  
Nações  Unid as .  As  c ore s  re f le tem  a  p os içã o  d os  p aíse s  n a  re s oluçã o  d a  As semble i a  Gera l  d a  ONU  d e  2  de  març o  de  2022  qu e  c onden ou  a  inv as ã o  da  Ucrânia  pe l a  
Rú ss i a :  verde  –  a  f av or ;  a mare l o  –  ab stençã o ,  vermelh o  –  c ontra .  O  gráf ico  inc lu i  62  p aí ses  (e xc lu i  p a íse s  que  em 2019  repre sent ava m  menos  de  1%  d as  i mp ort açõe s  
portuguesas) .  A  l inha a  t race jado representa uma tendênc ia  l inear .

E como se têm comportado as importações relativamente à distância 
geopolítica?
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Sinais de desvio das importações portuguesas para países geopoliticamente 
mais próximos de Portugal

SENSIBIL IDADE DAS IMP ORTAÇÕES P ORTU GU ESAS À  DISTÂNCIA  GEOP OLÍTICA
 S e m i - e l a s t i c i d a d e  e  i n t e r v a l o s  d e  c o n f i a n ç a  a  9 5 %

Fontes :  INE,  Banco de  Portugal ,  TRAINS ,  base  de  dados  Mar io  Larch ’s  Reg iona l  Trade  Agreements  e  FMI  ( cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .
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SENSIBIL IDADE DAS IMP ORTAÇÕES P ORTU GU ESAS À  DISTÂNCIA  GEOP OLÍTICA  
BENS VS .  SERVIÇOS

Se m i -e las t i c idade  e  i n te rv a los  d e  con f i an ça  a  95%  

Fontes :  INE ,  Banc o  de  Po rtugal ,  T RAINS (d ad os  e x tra ídos  d a  WITS) ,  b ase  d e  d ad os  Mar i o  L arch ’s  R eg ional  Trade  Agree ment s  ( Egger  and  L arch ,  2008 )  e  Fundo Monetá r i o  In ternac i on al  
( cá lcu los  d o  Banc o  de  Por tugal ) .  |  N ot a s :  A  es t imaç ã o  recorreu  a o  e st i mad or  de  pseud o- má xi ma veros imi lh ança  de  Po is s on  (S an tos  S i lv a  e  Tenreyro ,  2006 ) .  A  a mos tra  d o  modelo  1  inc lu i  os  
an os  2002- 2022  e  a  a mos tra  do  model o  2  inc lu i  os  an os  2002- 2023.  Em a mb os  os  model os ,  a s  regre ss ões  inc lue m efe i t os  f i x os  an o  e  p aís ,  a ss i m c omo o  l og ar i t mo d o  PIB  anu al  d o  p aís  de  
or ige m  d as  imp ort açõe s .  No model o  1 ,  a s  regre s sões  t a mbém inc lue m u ma  medida  da  t ar i f a  médi a  a nual  ap l i cad a  à s  i mp ort aç ões  (de  bens)  des se  paí s  e  v ar i áve is  b in ár i a s  p ara  a  e x is tênc ia  
de  acordos  de  comérc io  entre  os  dois  países .  Os  erros  padrão são agrupados ao n íve l  do país .  

O aumento da sensibilidade das importações deveu-se aos bens e sempre 
existiu nos serviços
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Tarifa efetiva média e exposição das exportações 
portuguesas ao mercado dos EUA
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Mas…a incerteza quanto à política comercial aumentou bastante desde 
meados de 2024

INDICADOR DE INCERTEZA DE P OLÍTICA COMERCIAL
 Í n d i c e

 

Fonte : Cald a ra , I ac ov ie l lo , Mol l ig o , Pre st ip in o e Raf fo ( 2019) .Not a: O  índice  é  ca lcu lad o  de  f orma  que  100  indique  
que  1% dos  art igos  contêm referênc ias  à  incerteza das  pol í t i cas  comerc ia is .
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Associado à política comercial da nova administração dos EUA

INCERTEZA DA P OLÍTICA COMERCIAL  DOS EUA
 Í n d i c e  =  1 9 8 5 - 2 0 1 0 = 1 0 0

 

Fonte : Baker , Bloom and Dav is , “Measur ing Economic Pol icy Uncerta inty ” em www.Pol icyUncerta inty .com.  
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P ESO DAS EXP ORTAÇÕES DE BENS PARA OS EUA NO P IB  EM 2023  
Em  p e rce n tage m

Fonte :  Eurostat .  

Portugal situa-se perto da mediana do peso das exportações de bens no PIB 
na área do euro
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Um aumento das tarifas nos bens importados pelos EUA pode ter um efeito 
expressivo nas exportações portuguesas
 

TARIFAS  EFETIVAS AP LICADAS P ELOS 
EUA AOS P RODU TOS EXP ORTADOS 

P OR P ORTU GAL -  2023
 D i s t r i b u i ç ã o

 

Fonte :  WITS  (cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .

EXP ORTAÇÕES DE BENS PARA OS EUA -  2023
 P e s o  n o  t o t a l  d a s  e x p o r t a ç õ e s  d e  b e n s  p a r a  o s  E U A

Fonte :  INE (cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .
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TARIFA EFETIVA MÉDIA  NAS EXP ORTAÇÕES P ORTU GU ESAS PARA OS EUA 
Em  p e rce n tage m

Fonte :  WITS  (cá lcu los  do Banco de  Portugal ) .

A tarifa efetiva média tem sido bastante estável
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Heterogeneidade na exposição das empresas que exportam para os EUA

EXP OSIÇÃO DAS EMP RESAS AO MERCADO 
DOS EUA
D i s t r i b u i ç ã o

 

Fonte :  INE  (c á lcu los  d o  Banco  de  Portug al ) .  Nota :  Univers o  d as  empres a s  d a  indús tr i a  
t ransformad ora que  exportavam  para  os  EUA em 2023.
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EMP RESAS EXP ORTADORAS COM ELEVADA EXP OSIÇÃO AO MERCADO DOS EUA EM 2023  |  Em  
p e rce n tage m  d as  e m p re sas  ex p ortadoras  d o  se tor

Fonte :  INE  (cá lcu l os  d o  Banco  de  Portug al )  |  Not a s :  Indúst r i as  t ransf ormad ora s .  Exp os içã o  −  exp ort açõe s  de  ben s  pa ra  os  EU A  
representam mais  de  10% do va lor  das  vendas  ( internas  e  externas) .  

Alguns setores com mais exposição aos EUA
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Mai s  i nform ação sobre  o  te m a:

Bol e t i m  Econ óm i co  d e  m arço  2025 :
Cai xa  2  –  Im p acto  d e  u m  ce n ár i o  d e  au m e n to  d e  tar i fas  sob re  a  a t i v idade  e m  Portu ga l
Cai xa  5  –  Tar i fa  e fe t i va  m é d i a  e  ex p os i ção  d as  ex p ortaçõe s  p or tu gu e sas  ao  m e rcad o d os  
EUA

Pod casts :
Epi sódi o  170  |  As  te n sõe s  ge op ol í t i cas  e s tão  a  p re j u d icar  o  com é rc i o  p or tu gu ê s?
Epi sódi o  183  |  As  tar i fas  ch e garam :  q u a l  se rá  o  i m p acto  n a  e con om i a  p or tu gu e sa?
O  B d P  P o d c a s t  e s t á  d i s p o n í v e l  n o  s i t e  d o  B a n c o  d e  P o r t u g a l  e  n a s  p l a t a f o r m a s  A p p l e  P o d c a s t s ,  
S p o t i f y,  Yo u t u b e .

Su b scr i ção  d e  a l e r tas  d i sp on íve l  n o  s i te :  www.b p ortu ga l .p t  

S i gam  o  Ban co  n as  re d e s  soc i a i s :  

http://www.bportugal.pt/
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